PODER EJECUTIVO

CC. DIPUTADAS Y DIPUTADOS SECRETARIOS
DEL H. CONGRESO DEL ESTADO
PRESENTES

LICDA. LAYDA ELENA SANSORES SAN ROMAN Gobernadora del Estado de Campeche, en ejercicio
de la facultad que me confiere el articulo 46, fraccion |, de la Constitucién Politica del Estado de Campeche,
y con fundamento en lo establecido en e articulo 54 Bis de la Constitucién Politica del Estado de
Campeche, los articulos 11 y 16 de la Ley de Planeacion del Estado de Campeche y sus Municipios; el
articulo 20 de la Ley de Disciplina Financiera v ‘@sponsabilidad Hacendaria del Estado de Campeche y
sus Municipios; el articulo 5 de |a Ley de Discinlina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios; asi como en el articulo 61 de la Ley General de Contabilidad Gubernamental, me permito
someter a la consideracion de esz LX\/ Legislatura Estatal para su examen, discusion y, en su caso,
aprobacion, de conformidad con 1o establecido por el articulo 72 de la Ley Organica del Poder Legisiativo
del Estado de Campeche, |a Iniciativa para expedir |a Ley de Ingresos del Estado de Campeche para el
Ejercicio Fiscal de 2026, atendiendo a la siguiente:

EXPOSICION DE MOTIVOS

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 54 Bis ge Iz C nstitucion Politica del Estado de Campeche,
el Ejecutivo Estatal a mi cargo presenta ei Paquete Econémi 6, que se integra con las Iniciativas de
Ley de Ingresos del Estado de Campeche parz el Ej O Fiscal de 2026 y Ley de Presupuesto de
Egresos del Estado de Campeche para el Ejerci 2l de 2028, éste Ultimo en documento aparte, cuyo
plazo maximo de presentacion establecido por mandato constitucional es a mas tardar el dia 19 de
noviembre de este afio.

Al respecto, e! articulo 5 de |a Ley de Discipiina Financiera de las Entidades Federativas y 10s Municipios
condiciona a que las leyes de ingresos y los presupuestos de €gresos ae las Entidades Federativas deben
Ser congruentes con los Criterios Cer alzs ae FMolitica Economica y las estimaciones de las
participaciones y transferencias federales etiquetadas previstas en las iniciativas de Ley ae Ingresos de Ia
Federacion y en el Presupuesto de Egresos de |2 Federacion para el ejercicio fiscal 20286, presentadas por
la Presidenta de Ia Republica al Honorable Conarasn de la Union el dia lunes 8 de septiembre de 2025.

«©

A continuacion se expresan los motivos que s 1 esta iniciativa conforme lo establece |a fraccion |
del articulo 20 de la Ley da Disciplina Firzanc sponsabilidad Hacendaria del Estado de Campeche
Y sus Municipios, y de conformidzad con el Plan Estatal de Desarrollo 2024-2027 en el cual se impulsan las
acciones de gobierno necesarias para reaclivar el crecimiento econémico y mejorar las condiciones
actuales de las y los Campechanos, en concordanc | cional de Desarrollo 2025-2030 as|
como de conformidad con los articulos 1, 3 ‘el Estado de Campeche v sus
Municipios.

o

: gasagppn lo estabiecido en &l articulo 5 de la Ley de Disciplina Financlera de las Entidades

F derativas y los Municipios, se expone! lo siguiente:

Congruencia en los Criterios Generales de Politica Econdmica,




PODER EJECUTIVO

En cumplimiento del Articulo 42, Fraccion |ll, de |la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria (LFPRH), el Ejecutivo Federal, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP), present6 a la H. Camara de Diputados, &l Paguete Econémico para el Ejercicio Fiscal 2028, el
cual esta integrado, principalmente, por los siouientes documentos:

Criterios Generales de Politica Economica.
Iniciativa de Ley de Ingresos de la Federa cion
Proyecto de Presupuesto de Egresos de |z
Iniciativa con Proyecto de Decreto por el
Disposiciones de la Ley Federal de Dzrechos
e Informe sobre el uso de la facultad conferida
presenta de conformidad con &l articulo 13

\]

jecutivo Federal en materia arancelaria, gue se
a Constitucion Politica de los Estados Unidos

Mexicanos (CPEUM).
e Iniciativa con Proyecto de Decreto nor el gue se Reforman y Adicionan Diversas Disposiciones
la Ley del Impuesto Especial sobre Produccion v Servicios.

e Iniciativa con Proyecto de Decrefo
Disposiciones del Codigo Fiscal de |z

se Reforman, Adicionan y Derogan Diversas

De conformidad con los Criterios Generalas de Po Econémica 2026 (CGPE-26) propuestos por la
SHCP, se plantea una politica econémica c& crecimiento con justicia social en la que el Estado asumirg e
rol de promotor del bienestar colectivo p:-a: rizando 2 la poblacién en situacion vulnerable y la canalizacién
de recursos estratégicos a la inversion pib ica y el fomento de la economian acional. Para ello, se destacan

tres pilares esenciales de esta aaminisirac

1) Elevar el ingreso de los hogares v de la poblacion en situacion de vulnerabilidad, mediante Ia
consolidaciéon de programas socizies con cardcter constitucional y el fortalecimiento de ios
derechos laborales.

Il) Inversién en infraestructura astrategica, con efectos directos en la productividad y la
conectividad regional.

Il) Finanzas publicas con responsabilidac, baio los principios de austeridad. eficacia y combate a

la corrupcion.

Bajo estas bases, para lo que resia de 2025, se espera que |z actividad econdmica mantenga— su avance
y registre un crecimiento rezal de enie 0.7 3 =Nto 2N &rminos reales. £sie desemperio estaria
respaldado por la recuperacion gradt.al de den interna, principalmente a través del consumo
privado impulsado por el aumento del ingreso lanoral, 12 creacidn de emple 1 a continuidad de los
programas sociales. Asimismo, contribui n repunta de la inversién nacic z\Ye cczda por un entorno
global mas estable y por |a posu:)n >io exterior. En este contexto, las
exportaciones continuarian apoyando |2 expans 38 I tores de alta tecnologia, gracias
a su integracion en cadenas globales de \/:\l ry a su competitividag internacional.

o

ina demanda interna robusta a ravés
del consumo privado como moior del
2l aumento de los salarios reales y |a

de mayores niveles de inversion plolica
crecimiento econdmico, fortalecido nor I:
expansion de la proteccion social.

=}
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Por el lado del sector externo, s&
industrial de Estados Unidos (EE.
una menor incertidumbre.




En consecuencia, para 2026 se anticipa que a2 &
Interno Bruto (PIB) en un rango de entre 1.8y 2
con una base puntual de 2.3 por ciento, pzara
energética se prevé un precio del petroleo ce
crudo de un milldbn 794 mil barriles diarios, que
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O
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Con base en los Criterios Generaes de ol -

indicadores sustanciales del Estado de Carr

=)

adicional, se prevé un escenario de menor inflacior
por ciento a finales de 2026. Se considerz un Lpo
considera la postura de Ia politica monetaria, v mzyor

macroeconémico en ocho apartados v s& noorooe un

conomia mexicana registre un crecimiento del Producto
nor ciento (mayor que o estimado en Pre-Criterios 2026),
estimacion de finanzas publicas. Asimismo, en materia
9 dolares por barril, y una plataforma de produccién del
12 enc |a dinamica de la demanda global. De forma
3.0%) v, por tanto, una menor tasa de interés de 6.0
& campio promedio de 19.3 pesos por ddlar que
yores ingresos por turismo y remesas.
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artado adicional en el que se muestran

CGPE-26), se estructura un contexto
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a) Panorama Internacional

El entorno internacional durante & primer =

et

1. Analisis del Panorama Economico it z
2. Analisis del Panorama Econdomico N:
3. Mercado laboral;
4. Evolucion de la Inflacion;
5. Principales acciones en el secior monsiz 1anciero;
6. Mercado Petrolero;
7. Perspectivas de crecimienio;
8. Balance de Riesgos a los que se enfrenz acional; y
9. Adicionalmente, se incluyen, indicadores a nivel estaral
1. Entorno Macroeconomico’.
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Incertidumbre y Comercio Global: El period
nueva politica comercial de Estados Unidos |
global a causa de la implementacion de
exportaciones, la inversion y el comercio. Hzci
entre EE. UU. y China sobre |a suspension de ¢

A julio de 2025, los indicadores mostraron una divergs|

sobre las manufacturas. No obstante, &l volum:s
mayo, favorecido por el adelanio de envios nac

Crecimiento de Economias Clave:

Estados Unidos (EE. UU
al 2.0% en el primer seme
2024, resultado de una menor
EE. UU. experimenté una contrs
pero repuntdé con una expansmn
industrial manufacturerz en EE. UL
Zona Euro: La actividad scono

Experimenté una desaceleracion en
China: Registré un crecimiento moderac
apoyado en un repunte de |as exvort
a pesar de las presiones deflacionarias

ael

Inflacion y Politica Monetariz:

La inflacion global continuo disn
de los bancos centrales de las &

el deflactor del gasto en consurm
en servicios y bienes impo

“Hardme

rtados

En respuesta a la moderacion ce 1* infla
proceso gradual de relajamienio v
fondos federales sin cambios &
esperando mayor claridad sobre (os elecl

M iarres N
| UiglTe Ue

Perspectivas Econdémiczas parz |

3: on sus

Los organismos internacionales r
anticipando una mayor resilienciz ol

(SA'3
~mal
Uc

Crecnmlento
Mundial

Crecimiento PIB
EE. UU.

: por una elevada incertidumbre debido a |2
yropicid una desaceleracion de la economia
':Il»:iS, lo que frend dinamismo de las
segundo trimestre, los acuerdos temporales
aron reducir las tensiones en los mercados.

el

actorial con una mejora relativa de los servicios
10 global aumentd 4.3% anual entre enero y
1 prevision de nuevos aranceles.

2.6% obse
2la ante las n
ada inicial ¢
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rido tr*mosfrc de 2025. La procn,
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: se mantuvo por e a de |los objetivos
=n 2E. UU., la inflacion general anual (medida por
: .5% entre ro y junic, impulsada por alzas

z s pancos centrales continuaron con un

= = 3 EE. UU. mantuvo la tasa de

Z 4 | primer semestre de 2025,
- ara el cierre d 125 al alza e '

Crecimiento PIB 4.8
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N A
N/M

Inflacion Global 4.2% (genera

Inflacién EE. UU. N/A N/A ‘ 3.0% (promedio)

Politica Monetaria | La tasa se situariz erir2 A
(FED) 3.75% y 4.25% al cierre ‘ 4.00%.

Precio MME (dis/b) N/A " : 62.0 dpb (promedio}

Vi U UM Wiv)

S PP —

Para el resto del afio, se espera que g ha modere en la mitad, aungque con ‘

n EE. UU. crecera a un ritmo mas
e

mayor resiliencia que la estimada previamenie. La cemanda nlerna er
I'tica v repunies inflacionarios

moderado debido a una menor creacion de emni=o ~ertidumbre pc
derivados dz los aumentos en aranceles

Perspectivas Econdomicas para 2026

La economia global en 2026 se perfila hacia una sendz de normalizacién macrogconomica y mayor
claridad sobre la direccion de la politica comecia
Crecimiento Global y de Economias Clave:

e Crecimiento Mundial: E| Fondo Monztario Internacionz! (FMI) provecta que &l desempefio globa

26

sera de 3.1% para 202¢
o Estados Unidos: La SHCP est
se apoyara en incentivos fiscales y:
que reduce los costos de financiamie :
(CHIPS Act e IRA) que entraran en operacion. La produccid
e China: El FMI predice un avance de 4 2% pare 2026 ’
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Zona Euro: Se esperz una recunerac
una politica monetaria menos restrictiva or

Inflacién y Politica Monetaria:

e Inflacion: Se prevé quz la inflacior

una caida de la inflacion general munaial al 3.6% en 20 l2 :
proyecta en 2.7%.
' AEE nds Rate) en EE. UU. se proyecte

o Tasas de Interés (FED): La tasa de fondos faderalss (FED Funds Rat
en un promedio de 3.5% |

Comercio Exteriory Materias Primas:

clave para consolidar un marco comercial regionsz forzar |a

juridica.
e Precio del Petréleo (MME): E! precio promedio de la Mazcla Mexicz

en 54.9 dpb para 2026, er 1 COm 13 mi e
y Responsabilidad Hacendari: RH

Riesgos para el Crecimiento Global (2025 y 2026

Las perspectivas globales estan sujetas a riesgos importantss, tanto a la baja co

COMSEJERIA JLRID: Ca
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Incertidumbre sobre el anuncio de tarifzs | Resolucion de las tensiones comerciales entre |
arancelarias por parte de EE. UL ([ EE. UU., México y Canada, lo que impulsaria la

Escalamiento de tensiones
(Europa y Medio Oriente) ¢ ‘
volatilidad en los mercados (nancieos v

alteraciones en el comercio mundizl. I

Fenoémenos climaticos extremos que afecten Mayor estimulo 2 I2 economia China que impulse
la produccibn y generen presicnes @ su ciecimignto v el comercio internacional.
inflacionarias.

Desempefio econdmico de £
debajo de lo previsto.

favorable en
5 lacerteza |

lz revision del T—MEC,_

M
e

es financieras mas favorables por una
nonetaria mayor a la anticipada, lo que
la 2l costo del crédito e impulsariz la

&l consumo privado.
ion de proyectos de infraestructura

Endurecimiento de las condiciones financieras = Consol

por mas tiempo. gductiva. o
2. Economia Mexicana:
a) Crecimiento econdmico.
En 2025, la economia mexicana continud un degempefio positivo, pese a la incertidumbre sobre la

politica comercial a nivel global. Durante el segundo wimest actividad econdmica crecié un 0.6%
respecto al trimestre previo y acumuld un crecimiento de 0.9% en el primer semestre, con cifras ajustadas
por estacionalidad.

Crecimiento de la Actividad Econémica por Secior, al sequndo trimestre de 2025

e Las actividades primarias al segundo rimestre
de 2025, sufrieron una coniraccion de :
respecto al trimestre inmediato anterior
que crecieron 2.6% respecto al mismo
del afio anterior, en cifras desesiacic

Produnon internn hoats @
(Var. % wimesiral, coninbuciones)

iZadas T mPomanes mindustna mSevians e Total

Y 0.9 |
e Las actividades secundariags =z szg :
trimestre de 2025, crecieron 0.7% resgecio al 2 |
C T

O

trimestre inmediato anterior, mient
presentaron una contraccion de 0.3% respecto 2
mismo trimestre del afio anterior, en cifras 99

desestacionalizadas. - 0%

e Las actividades terciarizs :
de 2025, crecieron 0.6% res
inmediato anterior, =z mi
presentaron un crecimiento
mismo trimestre del afio
desestacionalizadas.

o Ciiras con sjuste estaciona.

Fuende: INEGE




condiciones climaticas respecto =! 2ic 2z ema osanitarics que
limitaron la produccion ganaderz.
Por otro lado, el desempefio de las actividaces ce == 2 al p
respecto al semestre previo, son e 2
comercial y menores niveles de ex S )& 2
un repunte de la construccion - 5
exportaciones de equipo de computo
En servicios, el desempeafa fue posit = anterior como para e 0
trimestre del afio anterior, destzcan = - SQOCIoS V S
profesionales (contabilidad nis ¢ r
la menor actividad de construccion, cue ] cion direcia por de grandes
empresas que redujo la intermediacion ma
b) Oferta y Demanda Giobal.
Variacion promedio anuzl al primer semesie 0 2020
En el segundo trimestre de 2023 con 2 Oferta global cios
(igual a la Demanda global) incrementd 1.2 > TE
e Componentes de |la Oferta glo ens
En su interior, con cifras desesta B nte =1 PIB) aumenté 0.6 ¢ as
Importaciones de bienes y servicios s
En su comparacion anual, la Ofarta glc 2 512 e de 202 PIE
1.2 % y las importaciones de 2
e Componentes de la Demanda a 1
:D ente = a» Variacion de la Ofarta y Damanda global de biznes y servicios |
de bienes y servicios cifras desestacionalizadas ‘
SeGUINGD - 028 ‘
En el periodo de referencia
desestacionalizadas, los compone
la Demanda global mostraron = z ‘
CompOI'tamiento: INpUAtLyCne Leeties y S 2 : ‘.) ‘
»  Consumo prive Crraney o D ek 0.4 14 \
1 2 0/3- Concauno prvsidn 32 0
4 "“',t' e il & OLISIND 03 ' ‘
\:‘XD\‘w le!- ; €S PTG e cogetad B0 az ) ‘
servicios, 0.6 ¢ 2 GAISIENCas WA
" CO?’S'J(‘:” 0 de ST TR MR B (13
vV ) 231 2 \
* Formacién Bruta de 3
Fijo (FBCF :
. ] N W
rimestral. = 3 4 e
Atasa anual, las Exportaciones dz biene - le gobie

y Consumo privado, 0.5 por cie




En el primer semestre del afio, el consumo o 3 3.5% promedio ant 0 que hilo cuatr
consecutivos de crecimiento por arribz del prome 2 2019 (2.4% anus

En su interior, los bienes duraderos v semidurare =gistraron las
y 7% respectivamente. Por su parte, los bienes s aun
tres semestres de alzas continuas

En el mismo periodo de analisis, |2 demandsa de = 2c10 1.7 % en promedio anual.

Por otro lado, la inversién fija bruta cr
a2019), impulsada por la inversion en o
no residencial (15.3%) y la consiruccic

c¢) Sector Externo.

Lamniiasiones

° Balanza Comercial . (dar % ainsal .-.nu‘z‘-_-v!u_, vkl 12 mieses) ‘I

En el séptimo mes de 2025, la balanza comearc: 352 5
déficit de 16.7 millones de déleres d) :
expansion de las exportaciones que ¢
obstante, en los primeros sists mes
saldo positivo por un mil 415.9 mdd, er 5
observado en igual periodo ds 2024 (<12 1 ° &8

Este cambio obedeci6 al aumenic anual ve 4. , 3
las exportaciones totales, impuisado prine nente ; ‘
manufactura no automotriz, con un desempzic : e DO G N
sectores de aito conienido fecnolbaic ‘ ' '
coémputo. En contraste, ias exporiacionzs & :
retrocedieron 4.5% anual, afectadas por ajustes racien oolit nternacional

Importaciones ( |5 rtac 2SS @ - 0. 5% anuz
(Var % anual, promedio mawil 12 masss) as importac y prmbre e 21 IE
gmanda de
6 " -
..‘r_ . )
I | B S BS
: 1t
: I
-3 I erokeron . i«
I OnsLI =B 20 =
-6 m intemedias > = 1
W Copita)
5 ——Total
8 3 3 & ¥ 3 T 3 3 € 5 (I C
3 &8 &8 T % 2 3 g
’ &
o om =8 8 s
Fuente: Banco de Mexico
- 1

supervisién mas estricta del comercio = -
digitales, mayor vigilancia aduznzra v 12 =
comercial con México

e Balanza de Pagos




a. Cuenta corriente
En el segundo trimestre del 2025, la cu
rentas primarias y transferencias corrientes
206 millones de doélares (mdd), equivalenie

de 11,171 mdd en el primer trimestre, de moda que

10,965 mdd.

Este es el menor déficit para un primer semesire ¢

Como proporcion del PIB, el déficit de 1= «

disminuyendo respecto del déficit ae 2 6% onse

menor déficit para un primer semestre desde 2|

i. Balanza Comercial

Al igual que la cuenta corriente total, |z balanza ¢
siendo este el segundo trimestre consecuiive de <

uno de 908 mdd.

ii. Ingresos primarios
El ingreso primario registra las rentas genaradsz
dividendos, utilidades y salarios enire rasi
10,926 por concepto de ingreso primario e
53,073 mdd, de modo que la balanzz

il. Ingresos Secundarios
Por concepto de ingreso secundaric. gus 2
del afio se registré una entradz e 30 U

que la balanza de ingreso secundario reaist

No obstante, es importante ver cue lz entrarlz
periodo del afio pasado, da 545% Adamas
caida anual es de 10.26%

2 stro uno de 3,205 md
del afo fu
in Ademas, este as &
< iar =5 o u )
25 (e
‘fe | 1 ?l 3
a| afi¢ smb )
2 la nata
- -3 !
: =
5 i@ & mdd &n el primer semes

ie dolares en rer a
) 5@ Mismo concepto.

1101
5 present: na caida respecto al mismo
nienta 1as cifras del segundo frime




Tabla 1. watie de nada atin

TS anza | 1S 20e3 | 1S 2024 | A4S 2025 |
T en) | oz os) a5 2 uz) | BisS0 21|

281,133 | 292,067 313,056 |

Concepto
Entrada de divisas
Exportacion de bienes

Exportacion de servicios 15485 | 15, 24419 | 28438 | | 38224 |
Ingreso primario | 5070 10,365 11,059 | 10,925 |

Ingreso secundario | 20353 3069 | 31793 | 30,009 |
Remesas o >,,:... LTRSK § LR

Qwos S "’ i
Salica do divicas [ asea]
impontacién de bisnes STV TR
importacitn de servicios i 4
Ingraso paAmanio

e
3873

Saldo: Balanza comerciak Blenes y servicios
Saldo: ingreso primano
Saido: Remesas

Fuente: Grupo Financiero BASE con minrmacion de Banso (s a2
b. Cuenta Financiera
La cuenta financiera de |a halanzz de nzons z s deinvers Elle =t QuS ¢

entre una economiay el resto el mi D

la inversién en cartera, los instrume in > ac as ancieres
| i. Inversion de Carlera
| La inversion de cartera s una o z 3 D3 a cual ea re

las operaciones con activos financieros enire 2o Len= esigenies

‘ U — — - -
Fig. 3. Entrada de divisas por concepto de Inversidn s Currei L - SO LUNadC
Millones de adlares corrientes _ "

2°.m - -y - e e ™ - 2 p .
15,000 R : epic A Invers 1
10,000 : . ONES .
5000 & ; I apie naring de

0 N I — 4 1areando
apon i I PIT] % consoiniose
-10,000 : ; 8 8 . e KRAviER
.15.000 8 NS - VISAIN ’. AN}
-20,000 3§ - w4
-25,000 10 !

eI
SRR RAS R RE Y 3

Note: Cifras pOSitivas $Igndic an un enUoUSAIMIENTO NELL (UNA CNTTATHE Be (Hyi%as Gt &3 Ak
Cifras W un nto ol eaténar (uns salida o s 3
Fuente: Grupo Financikero BASE con informacién do Banco e Méxco « INEC — —

La Secretarfa de Economiz (SE : 3 ‘el grimer

originalmente publicadas, la Inversién Evirz =0) raal

millones de délares (mdd), lo gue implico ;

respecto al mismo periodo de 2 R 2 S

moderado de la economia mundial, |2 cus




primero, producto de una disminucién de aranceles, freie 2 lo esperado, en |a relacién Estados Unidos=
China; no obstante, persiste incertidumbre.

|

> Pais de origen: De Estados aniera Dite 999 - 2025 /
Unidos provino 42.9% de |a i ' . IED
total; de Espafna. 17.3%; de e
Canada, 5.1%; de Japo < S
4.2%; y, Alemania, 3.7%; en 2 LB
tanto que el restants 76. 8% se “ 93839
capté de otras naciones. > Rerrans

> Sector de destino: EI 36.0% de . 5.o38SEs3gfResy la
IED se qirigit & las gleapeiserry ojo
manufacturas; 26 7% & Syne I - l I I I I I I
servicios financieros; 6% 2 i@ i I il I I

construccion; 7.2% a = RS RSz : 2% .
mineria; y 5.5% al comercio ¢ - ‘ - ™ por
mayor. Mientras que = B , e i

restante 17% se dispuso = fazc

otros sectores,

Lo anterior favorecio una mayor ¢z SUPY congepto del Impuesto sobre
de la Renta (ISR) del gobierno federz e |ag indt Stureras, que er 1 8 Enero )
junio de 2025, alcanz6 331 mii 2002 amento rezl de 7.1%
respecto a los 297 mil 566.1 mdp reqist gal

d) Crédito total.

Durante el segundo cuzrto de 2 o vancario total 2l secior privado no financiere continud
creciendo, pero con menor ainzm 5, Al ciarra da junio. & elevd 5.2 por ciento real anual
y sumo un total de cuatro billonss 33 de pe )

Asimismo, a pesar de gus las tzsa Znacie sumo, @ las emp

‘M—'ﬁl:;‘ dslmer

y alavivienda ascendi¢ 8.9, 54 ;' 1
interno, a través del consumo v [z
ingresos del sector plblico.

igcion impositiva ¢ 10s

Durante el primer semestre de 202
7.9 por ciento. Cabe sefialar, que
privado continuara con resultados pos CEUnaue con Una ¢ 2 infaric
4.2 por ciento real anual en 2025 después d= amo 3.8 nor clento &n 2024

ion del IVA crecld 9.7 por ciento real anual v |a del ISR

comercial al seclol

gctando que cracais

En julio de 2025, el crédito vigente de la hanca come
billones 16 mil millones de pesos (Vimp), lo aue =i
la observada en el mismo periodo de 2024 cuando sub

privado registro un saldo real fie cinco
niento real anuai da 6.1%, tas

En este mismo mes el crédito al cor
9.8% real anual (12.5% en julio de 2””

O Luh repunie coh relacién al mes previo, al eley

7 billon 263 Mimp en iérminos reales.

RIDica




Se resalta que los créditos otorg
anual, menor al 37.0% de ha
Mmp en términos reales, esto
empresas con valores reales,
anual con relacion a iguzal perioc 4
a las empresas ha tenido avancss favorahlzs

o
=

Crédito de la Banca Comeralal ol Sexior
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3. Mercado Laboral:
a) Trabajadores Asequrados
Al 31 de agosto de 2025, se tienen regs

treinta y tres mil setecientos trainta
beneficiarias ae la reforma de viztainrm:

Considerando solo puestos ce taozjo, =
cuatrocientos cincuenta y cuatro mil, noveac
desde que se tenga registro, de los cuales <

En agosto se presentd un aumenio me
del 0.1%. Lo anterior, ya considera Io
superado el umbral del ingreso neto me
del Trabajo y Previsién Sociz =3

1]

Con lo anterior, la creacién de emplec
representa una tasa de crecimiento de 1.0°

Los sectores econdémicos con el mayor |
transportes y comunicaciories con 3.8
entidad federativa destacan Estado
anuales mayores 2 1.5%.
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b) Salario promedio

Al cierre de agosto de 2025, el sz
IMSS alcanzé un monto de $030

Este salario presenta, en su comparacion znuzi .
para un mes de agosto desde que se tenga regisi
7.4%

¢) Tasade Desocupacion Nacionz|
Al segundo trimestre de 2025, esios son los prine
los datos de la Encuesta Nacional de Ocu

Yo b RS Y@

En lo que va de 2
su tendencia y &l

De acuerdo con la ENOE, se
incorporaren un millén 348 mil 324 ¢
un millén 397 mil 480 personas ¢~
personas en promedio, lo que
respectivamente, comparado co

En lo que respecta a la Tasa ¢= Desoc.
durante los meses de abril 2 junio )
proporcion mediza de 2.7 P
la del mismo periodo de
dos trimestres anteriores (
2025 y 2.6% al cuarto trime:
2025, el nimero de pelaonac desocul
2.8% de PEA, 0.1 puntos porcentus i
de lo registrado al mismo mes < afo 2

LD
\_,l | NP

En lo que respecta a la PEA, en
afno, crecié en 389 mii 9’:7‘ pe sonas

{

personas, o gue se ex,Jln_.,,, en mavor medita 2
incremento en la PEA ocupad: 13
60.8 millones de perso
expansion de 0.8%. Sin bargo, @ Ts

Informalidad laborai también se amnio | ¢ gl &g
parte, por sexo, la Tasa de Desocupacic
de 2024 (3.1

as GNIe

AQTT | ) Raia 198

P WNRGE

%); para las mujeres, se mariuve respesto 2l

cuarto mayor aum
variacion anual
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Finalmente se destaca qu
junio y julio.

4. Evolucion de la Inflaci

a) La Inflacién
En el segundo trimestre de
reportd una tasa promed'o ar

menor en 0.6 pp que Ia registrada &

afio anterior (4.8%). £ ’
en el periodo de re”.r
aceleracion de ios compone
subyacente-, los cuales se
caso 4.1y 4.5 por ciento anuz

En la parte subyacente el supir

reportd un crecimiento de 3.

por ciento del mismo cuario ce
precios de los vroauu.f.s D@CUZ
subyacente incrementaron

al 0.8 por ciento observado hace

Cabe aclarar que, en esie e
variabilidad (2.0-4. 0~/w estabiec
del objetivo puntual (3.0%

indice Naslonal de Precias ol Co
2023 - 2025 / Agesie
vOHacdn p € g

crecimiento anuzl des 4.23%
subyacente tuvo una expzans
(8.03%).

tuvieron: los ali tos, bebidz
mercancias no alimenticias
cambio, los proaucto pe&

w
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Proyecciones de inflacion:

Durante los primeros siete meses de 2025, |a inflacion general promedié 3.9% anual, situdndose dentro
del rango de variabilidad del Banco de México por primera vez desde principios de 2021.

Las expectativas de inflacién a 12 meses, segun la encuesta de especialistas del Banco de México, se
mantienen ancladas en torno al 3.6%. En particular, las expectativas para el cierre de 2026 se ubicaron en
3.8% en julio de 2025.

A pesar de la tendencia descendente proyectada para 2026, las proyecciones estan sujetas a riesgos,
incluyendo:

* El endurecimiento de las condiciones financieras debido a nuevas presiones inflacionarias
asociadas a cambios en la politica comercial internacional. lo que podria elevar las tasas de

interés.

= UnamtensufcacnéndeIosconﬂlctosgeo;)uut.wsOub afecte los precios internacionales de materias
primas.

* Fenbémenos climaticos extremos que afecten |a produccién agricola y generen presiones

inflacionarias, requiriendo una postura monetaria mas restrictiva.

5. Sector monetario y financiero:
a) Tipo de cambio.

Variacién del tipo de cambio:

Durante el segundo cuarto de 2025, el mercado

cambiatio registré epiSOdiOS de alta volztilic ad Tipo de Comblo 2023 2025 / |l Trimastre
Des ROr dolai de penodao) - -
aversion al riesgo asociados, principalmente cor |2 ; =4

incertidumbre generada por la politica arancelaria 9792044 2008
de EE. UU. y sus implicaciones sobre Ia inflacién v .

la actividad econémica mundial. Ademas. el s g
escenario geopolitico internacional se caracterizé

por el desarrollo de tensiones en Europa del Este y

Medio Oriente.

A pesar de ello, el peso mexicano reporié una aprecizcion

trimestral frente al délar, relacionada con el deb| litamiento ... ™ 2036
de la divisa estadounidense en los mercados czrmbiaros i o s e oo

asi como por el amplio diferencial de tasas de interés anire

México y Estados Unidos (el cual se ubico en 350 o ntos

base [pb], a finales de junio de 2025).




En tal sentido, al 30 de junio de 2025, el tipo de carbio cers Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2025 / Septiembre
en 18.83 pesos por délar (ppd), lo que significt una Maee I PRI ROrCY]
apreciacion trimestral de 7.85 por ciento respecto 2| cierre = U

de marzo (20.44 ppd). # ases

En el semestre promedi6 19.96 ppd, mayor a la cotizacion »
alcanzada en la primera mitad de 2024 (17 12 ppd). -
Al 19 de septiembre, la cotizacion de la monzda mey s 1
se aprecid 1.37% (-25 centavos), con respecio = |- e
alcanzada al término de agosto (18.6440 ppd) For oo &
lado, en lo que va del afio, la pariczd cambiaria tuvo L sl
medio de 19.5416 ppd, nivel superior = necic

observado en el mismo lapso de 2024 (17.6784 nrod

Perspectivas:

En el mercado de futuros, se observo que el tipo de cambio a diciemnbre de 2025 se situd en 20.7 pesos ‘
por délar (al 5 de septiembre de 2025), indicando Lnz expectativa de depreciacion hacia el cierre del afio. ‘

Las proyecciones del Gobierno Federal para &l cierra de 2025 se revisaron 2l alza (una depreciacién) en
comparacién con lo anticipado praviamente, dehido princinalmente 2 |2 incartidume "2 comercial.

= G ==k pa L i =00 e SR s e e, - s - Ao caos e il A
[ | S& estima un cierre mavor al previsto
| originalmente (18.5 pesos por délar), |
| 1§ d el ICeIiq =N mat i
2025 ‘ comercial, Faciores
(Estimado) L | nés  sélido de EE

. s s o . 7
> Hrernos ade 108 DONOsS el

a aversion

CHIC .
| pocrian ejercer presion

S¢ proyecta una a
specto al nivel estimado
5. Esta evolucion es consistente con

&

2026

(Proyecto) 80 [ er 5 histéricos donde Ios periodos de |
ge acion son seguidos por fases de
on cambiarie
| ki AL

b) Tasa de interés.
Tasa de interés de referencia:
Las proyecciones y la evolucion reciente de 12 oo - es Ge referencia en Mé&xico (Tasa de Cetes a
28 dias) indican una trayectoria e relajamiento monetario gradual por parte dzl Banco de México
(Banxico), en linea con la moderacisn de 2= presiones inflacionarias

sllha




En su reunién del 7 de agosto de 2025, la Junta -2 =5 - del Banc
mayoria, reducir en 25 puntos basz (ph) ot 3z '

nivel de 7.75%, lo que implico su quinta c

Proyecciones para 2025 y 2026:

Las proyecciones del Gobierno Federa
de cierre de periodo para 2025 y 2026

1 anticipe

2025 (Estimado)

2026 (Proyecto) ; 6.0%

Contexto de la Politica Moneiz iz ¢ =

e Ajuste en 2025: Se estima que 2 (ze2 e
s

7.25%, lo que representa 75 pi

proyectada para €l cieire de 2025 ;V 7 39

e Relajamiento en Curso: Durzre
su decision del 7 de agosto de 2

acumulando 225 punics de recorte er

e Proyeccion de Recorte para 2026: f;e. prevé que la tasa de

2026 en 6.0%, lo que implicz unz
7.3%).

2022 - 2025 / Agosto

{porconicies)

Noto: Con aates ai 7 g6 0gosto ae 2005
Fuonte: BODOOD0 por e CEFP (g0 Mo

6. Mercado Petrolero:

a) Mercado Petrolero.

El 19 de septiembre, el precio promed

61.20 délares por barril (dpb), Io

Y e
que

cotizacion del 12 de septiembre. En = 1

Tasa de Interés Objelive de Polilice 1o

= 0O




)

66.15 dpb, lo que significd unz re CUC""” de 0.48 dr 7 En tanto que, &l WTI se colocd en 62.39
dpb, teniendo un ascenso de 0.02 dph (0.0°

* Variacion mensual: Respecio al nrenn 120 - agosto (60.83 dpb), |12 mezcl

elevé 0.37 dpb (0.6%).

e Precioy CGPE: Al 19 de septiembre, &l 1= = |2 Mezcla Mexicanz edid 63.32 dp 2
1.32 dpb (2.1%) por arriba de |2 nusva es on de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Puk
en los Criterios Generales de Politica £ 2 2026 (62.0 dpb), as no de lo e

originalmente en los CGFPE-25 (57 &

Variacion al sequndo trimestre 2025

En el trimestre abril-junio, los precios internacionzles oe perrolea fueron inferiores a 0s exhipidos
mismo trimestre de 2024. E| Brent &l WTi v 12 mez exicana se situaron en 67 7

por barril (dpb), respectivamentz, | -
Los menores precios obedec:ero e or parte
incertidumbre comercizl v los can bic g E :
de la demanda mundial; ello pese = o0 E J 3

de referencia y de las tensiones ¢

Perspectivas de Mercado Petrolero:

Las Proyecciones del Precio del Faiolen o

2025 (Estimado) 62.0 dr “mercados de futuros v la evoluci

; EE— — - 7* = -t Ml A i L AL AR - I
4 — -
2026 (Proyecto) ; 54.5 dpk zslabiecida en ia Lev Federal de
2027-2031 (Mediano I 3 proyepcion para 8l mediano plazo se
PIaZO) V. VDD ! ~ ~ =1

CON





































