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noviembre de este ano. istitycional es a mSs tardar el dia 19 de

condidona a que las leyes de^ngresos^o^pXuDues?^^6 138 Entldades Fedefativas y ios Municipios

Federacidn y en el Presupuesto de Egresos deHa! Fede^i6n nL®" las ,n,c,ativ<as de Ley oe lngresos de ia 
la Presidenta de fa RepuMca a! Honorable Congreso de la Un^™'d^S 8 de s^embr"^0' 

del artlculo 20 de laeLeyede7|li°ciX™F^ancieraSveR ar' lni.;:'a*iva conforms Io establece la fraccidn I 
y sus Municipios. y de conform,dad con el Plan E/rata'l^Desa ralto^20^2027^' Campeche
acetones de gobierno necesarias para reactivar ei XrXnT o 2024-2027 ei cual se tmpulsar, las 
actuales de las y los Campechanos en conco dan con el Plan Ma yr,nlejOrar laS “^icones 
como de conformidad con los artlculos 1 3 v 4 de I ev dl p de Desarroilo 2025-2030, asl
Municipios.

articulo 20 de la Ley de Disciolina FinanrLa v Raerf E^5d0 d CamPeche V sus Municipios; el 
sus Municipios; el articulo 5 de la Lev de DisHnX P Hacendaria del Estado de Campeche y 
Municipios: asi como en el artok 6i de ? F'nanciera de las Entidades Federativas y los 
someter a la consideracidn de esa LXV LeoiHatu^EttaLT Conrabl,ldad Gubernamental, me permito

CC. DIPUTADAS Y DIPUTADOS SECRETARIO^ 
DEL H. CONGRESO DEL ESTADO 
PRESENTES

Federativas” tos MunX’^se Wponl fFinancl8ra de las Entldades
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En cumplimiento del Articulo 42, Fraccidn III, de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad 
Hacendaria (LFPRH), el Ejecutivo Federal, a travfes de la Secretaria de Hacienda y Crddito Publico 
(SHCP), presentd a la H. Camara de Diputados, ei paquete Econbmico para el Ejercicio Fiscal 2026, el 
cual esta integrado, principalmente, por los u’endoc ■■■'-ntos:

• Criterios Generales de Polltica Economica.
• Iniciativa de Ley de Ingresos de la Fecleracio •
• Proyecto de Presupuesto de Egresos de k ' - : .
• Iniciativa con Proyecto de Decreto por el que se Retorman, Adicionan y Derogan Diversas 

Disposiciones de la Ley Federal de 2 si sshc s.
• Informe sobre el uso de la facultad conferida al Ejecutivo Federal en materia arancelaria, que se 

presenta de conformidad con el articulo 131 de la Constitucion Polltica de los Estados Unidos 
Mexicanos (CPEUM).

• Iniciativa con Proyecto de Decreto cor e' que se Reforman y Adicionan Diversas Disposiciones de 
la Ley del Impuesto Especial soi:. ? : ■

• Iniciativa con Proyecto oe Decreto por ei que se Reforman. Adicionan y Derogan Diversas 
Disposiciones del Codigo -isca. c s - ' . s- ' Cr i

De conformidad con los Criterios Generales de Polit a Economica 2026 (CGPE-26) propuestos por la 
SHCP, se plantea una polltica econdmi: n justiqia social en la que el Estado asumii
rol de promoter del bienestar colectivo, priorizando z a oobiacibn en situacidn vulnerable y la canalizacibn 
de recursos estrafegicos a la inversion ptiblica y el fomerito de la economla nacional. Para ellc, se destacan 
tres pilares esenciales de esta • ami. us: -,.l J

w
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I) Elevar el ingreso de los hogares ■; de la poblacidn en situacion de vulnerabllidad, mediants la 
consolidacibn de programas sociales co r conStitucional y el fortalecimiento de los 
derechos laboraies.
II) Inversion en infraestructura estrategica, con etectos directos en la productividaa y la 
conectividad regional.
III) Finanzas publicas con response icipios de austeridad eficacia y compete a
la corrupcion.

Bajo estas bases, para Io que resta de 202;* . era que la actividad economica mantenga su avance 
y registre un crecimiento real de entre C en terminos reales. Este desempefio estaria
respaldado por la recuperation gradual de la demanda interna, principalmente a travOs del consume 
privado impulsado por el aumento del ii 
programas sociales. Asimismo, contribuirfa i tional, favorecida por un entorno
global mas estable y por la position estrategica del pals en el comercio exterior. En este contexto, las 
exportaciones continuarian apoyando la - n especialmente en sectores de alta tecnologia. gracias 
a su integracidn en cadenas globaies de valor y a su competitividac international.

Para 2026, se preve un mayor dinamismo economico con case en una demanda interna robusta a graves 
de mayores niveles de inversion publics y priva articular, del consumo privado como motor del v
crecimiento econbmico, fortalecido por ia generacion de empleos, ei aumento de los salaries reaies y la \ 
expansion de la protection sociai. \

Por el lado del sector externo, se esperan efectos positives derivados del mejor desempefio de la actividaia?’??’ 
industrial de Estados Unidos (EE. UU.) que se vincula con sectores clave de insumos mexicanos, asi comQ'JijL j 
una menor incertidumbre.

^0NSEJERi4JLP.d<'



1. Entorno Macroecondmico1.
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a) Panorama Internacionai

El entorno internacional durante el primer s:- vo marcado por varies factores clave: •
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En consecuencia, para 2026 se anticipa que la economia mexicana registre un crecimiento del Producto 
Interne Bruto (PIB) en un rango de entre 1.8 y 2.8 porciento (mayor que Io estimado en Pre-Criterios 2026), 
con una base puntual de 2.3 por ciento, para la estimacibn de finanzas pCiblicas. Asimismo, en materia 
energetica se preve un precio del petrbleo de 54 9 >r barril, y una plataforma de produccidn del
crudo de un milldn 794 mil barriles diarios, que toma en cuenta ia din^mica de la demanda global. De forma 
adicional, se prevh un escenario de menor inflacion (3.0%) y, por tanto, una menor tasa de interns de 6.0 
por ciento a finales de 2026. Se considera un tipo de cambio prornedio de 19.3 pesos por dOlar que 
considera la postura de la poiitica monetaria. y mayores ingresos por turismo y remesas.

1.
2.
3.
4.
5.
6.
7.
8.
9.

Analisis del Panorama EconOmico mternac
Analisis del Panorama Eccnbmico ; '
Mercado laboral;
Evolucion de la Inflacion;
Principales acciones en el sector monetario y 
Mercado Petrolero;
Perspectivas ae crecim ^nio
Balance de Riesgos a los : ns .• r r
Adicionalmente, seincluyen, indict

Con base en los Criterios Generaies de Poiitica Econc mica 2026 (CGPE-26), se estructura un context© 
macroecondmico en ocho apartados y se incorpora un apartado adicional en el que se muestran 
indicadores sustanciales del Es adc de C' ' ?
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1 Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, I. M. (10 de Septiernore de 2025). Aspectos Relevantes de los Criterios Generales de 
Poiitica Economica. Obtenido de https://www.cefp.gpb 3efp0322025.pdf

Macroecondmico, 2024 - 2026’ 

btarvado _____ C 3PE-24-.. Er.cueKd Banco do Mexico1
2025 2C24
0.44 1.34

3.95 3.74

,.333.9 -12.018.5

https://www.cefp.gpb


Crecimiento de Economies Clave:

Inflacion y Poiitica Monetaria:

Perspectivas Economicas para el Cierre de 2025

s para e! cierre de 2025 ai aiza en julio

2.8%

6%%

N/A4.8%
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Crecimiento 
Mundial

Crecimiento PIB
EE. UU.

Crecimiento PIB 
China
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La inflacion global continud dismintjyend
de los bancos centrales de las economic tdas. En EE. UU., Is
el deflactor dei gasto en consume personal
en servicios y bienes importadc: elects::: .

A julio de 2025, los indicadores mostraron una dh e a sectorial con una mejora relativa de los servicios
sobre las manufacturas. No obstante, el volumen
mayo, favorecido por el aaelanto de envios hacia EE. Ju. en prevision de nuevos aranceies.

Incertidumbre y Comercio Global: El periodo s terizd por una elevada incertidumbre debido a la 
nueva poiitica comercial de Estados Unidos (EE. UU.) que propicid una desaceleracidn de la economia 
global a causa de la implementacidn de tar?
exportaciones, la inversion y el comercio. Hacia finales del segundo trimestre, los acuerdos temporales 
entre EE. UU. y China sobre la suspension de aranceies lograron reducir las tensiones en los mercados.

En respuesta a la moderacidn de la i
proceso gradual de relajamiento mone . e EE. UU
fondos federates sin cambios er el - gc e imer semestre de 2025,
esperando mayor claridad score .os e ec - . ■

3.0% (Revision al a za
respecto a 2.8% e;,  

1.9% (Revision e‘
I res:: 
I 4.8% (Revis :- J ? za

respecto i o.OJj en .cri 

• Estados Unidos (EE. UU.): El
al 2.0% en el primer semestre de 2025 |
2024, resultado de una menor demands
EE. UU. experimentd una contrac:
pero repuntd con una expansion del 3
industrial manufacturer: er EE U

• Zona Euro: La actividad econdr
Experimentd una desaceleracidi' segundo trin tre al aumentar solo 0

• China: Registrd un crecimiento moc
apoyado en un repunte de las exportaciones netas y politicas fiscales y monetarias acomodaticias.
a pesar de las presiones deflaciono.r? ■ :.

Los organismos internacionales revisaron sus : 
anticipando una mayor resilienria . r .::1 



Inflacion Global N/A N/A

N/A

N/A

Perspectivas Economicas para 202:

Crecimiento Global y de Economias Clave

Inflacion y Polftica Me istar'•

Comercio Exterior y Materias Prir

Las perspectivas globaies estan sujetas a riesgos importantes. tanto a la baja como al alza:

4.2% (generei;

N/A
La tasa se situarla c" ? 
3.75% y 4.25% a! cierre.

N/A

• Crecimiento Mundial: El Fondo K
sera de 3.1% para 2026

• Estados Unidos: La SHCP estima qu<
se apoyara en incentives fiscales ya aprobados para 2026, la normalizacibn monetaria de la FED 
que reduce los costos de financiamiento, y las inversiones en semiconductores y energias limpias 
(CHIPS Act e IRA) que entrarbn en operacibn La produccibn industrial se mantendrla en 1.1%.

• China: El FMI predice i avsi u- . 2 ; .. e .
• Zona Euro: Se espera una recupe . . .

una polirica monetaria menos restric - = mercado laboral

3.0% (promedio)
Se anticipan recortes 

; hacia 3.75% - 4.00%.

62.0 dpt (promedio) ,

Inflacion EE. UU.
Politica Monetaria 

(FED)
Precio MME (dls/b)

• Inflacion: Se preve que la inflacion global c :inue su trayectoria descendent©. El FMI prcvecta 
una caida de la inflacion general mur dial a 3 5% en . i EE UU acibn promedio se 
proyecta en 2.7%.

• Tasas de Interbs (FED): La tasa 
en un promedio oe 3.5% para 2026.

Riesgos para el Crecimiento Global (2025 2026.
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de la Mazda Mexicana de Exportacibn se estima \ 
la establecida por la Ley Federal de Presup u esto Vi

C^EJERiAJLRIOiCii
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• Comercio: La revision del Tratadc = re Estados Unidos y Canada (T-MEC) en 2026 sera 
clave para consolidar un marco comerciai regional mas oreoecibie y reforzar la certidumbre 
jurldica.

• Precio del Pettoleo .E - : p
en 54.9 dpb para 2326 -c ... n
y Responsabilidad Hacencaria LFP 4

La economia global en 2026 se perfi 
claridad sobre la direccibn de ic. .

Para el resto del afio, se espera que el ere
mayor resiliencia que la estimada previame Ida iterna en EE. UU. crecerb a un ritmo mas
moderado debido a una menor creacibn de em tidumbre politica y repunces inflacionarios 
derivados de los aumentos en ara ice -
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Economia Mexicana:

a) Crecimiento economico.

Crecimiento de la Actividad Economica por Secior, al segundo trimestre de 2025

i.S

9.5 rai
o.o

0.5

•1.0
IYIU I li 111 w

>024 2025

inteoracidn economica.  
Avance favorable en la revision del T-MEC, 
reforzsndo la certeza iuridica.

Endurecimiento de las condiciones financieras 
por mas tiempo. 

estimulo a economia China que impulse 
iimienio v el comercio internacional.

♦ Total

0.61

d
2023

Ciw ai ton ajuste estdcnna* 
’■•uWKe: INEG1.

0.8 0.3 A

I

En 2025, la economia mexicana continue con . 
polltica comercial a nivel global. Durante el st 
respecto al trimestre previo y acumuld un crecirrier 
por estacionalidad.

■ Condiciones financieras mas favorables por una 
relajacidn moneraria mayor a la anticipada, Io que 

ccsto del credit© e impulsarla la
I constimo pnvado.

Consolidacion de proyectos oe infraestructura

?roducto interna bruto-*' 
(Var > trimestral, conrribuciones)

■ ■indus.tna ■Se;vicios
0.9

• Las actividades terciarias al .
de 2025, crecieron CS-: esr:?c:: 
inmediato anterior ai misirj . .
presentaron un crecimiento de 
mismo trimestre del aho an 
desestacionalizadas.

Las actividades secur dt-ir s 
trimestre de 2025, crecieron - - 
trimestre inmediato anterior, mientre 
presentaron una contracc ?' t's . - ■ -
mismo trimestre del aho anterior, - 
desestacionalizadas.

Riesgos 
Incertidumbre sobre el anuncio 
arancelarias por parte de EE. UU.. Canada, Io que impulsarla la

1 M

• Las actividades primarias ai segundo tr 
de 2025, sufrieron una contracci 
respecto al trimestre inmediato anterior mientras 
que crecieron 2.6% respecto al m'smo 
del aho anterior, en cir as :esestac a 

i ii

Escalamiento de tensiones geopoiificss 
(Europa y Medio Orier 
volatilidad en los mercados 
alteraciones en el comercio mundiai.  
Fenbmenos climaticos extremes que afecten 
la produccion y generen presioi e 5 
inflacionarias.______ _____
Desempeho econbmico ce EE 
debajo de Io previsto.

^SEJERIAJLRID/c^
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b) Oferta y Demands Global.

Variacidn promedio anuai al primer semes

• Componentes de la Oferta gio! enes CIOS

1

privado avanzo
05

IS
CON. JER1A JLRiir-

Pjgina 7

Vjrucion potc»i
Ccmponenies de 13 ctfena y denunda

s, el Producto Interne Bruto (PIB) aumento 0.6 % y las

El comportamiento de las actividades p 
condiciones climaticas respectc -■ 
limitaron la produccion ganadera.

Atasa anuai, las Exportaciones de oiene 
y Consumo privado, 0.5 por cieritp. La F

En el segundo trimestre de 2025. con cifras desests: adas, la Oferta global de bienes y servicios
(igual a la Demanda global) increme

En su interior, con cifras ises ac .
Importaciones de bienes y servicios

Componentes de la Dema'ja .. 
de oienes y servicios

-:-oto a 2024 se vieron favorecidas por mejores 
q e con rezagos por problemas fitosanitarios que

02
MA 
Oi.

ri a

% en el segundo trimestre de 2025: el PIB subid 
or ciento.

Pnxnicfc * lemo Sjao
irp itO'.i >_--s .i-jux-s

/; i n .. ,

Ccnsumo pmaoo 
C(MssUM> (ft- 
■ wo’ i r<>

. wucicr- 4e
- ii • vk- > -r^ >cuw»es 
fr-K-npJJ* KI r yamwr j

:f..* (run tHj > 
'A ft*')

»2
20

1? U
N

ref’fi'.pecio al: 1En el periodo de referenda y con cifr 
desestacionalizadas, los componentes de 
la Demanda global mostraron el siguient 
comportamiento:

“ Consumo
1.2%;

“ Exportaciones de csr- 
servicios, 0.6 %.

■ Consumo de gobierno, z 
y

■ Formacibn Bruta de Capi 
Fijo (FBCF), 0.2 % a ■ 
trimestral.

En su comparacibn anuai, la Oferta gio:
1.2 %y las importaciones de bie

' - - -W
'o. Con legobierno

En servicios, el desempeno fue positive tan 
trimestre del ano anterior, dests 
profesionales (contabilidad y administraci 
la menor actividad de construccibn, cuel 
empresas que reoujo la intermed-: :

w
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CiMtiio 1 
Variaciofi de la Oferta y Demanda global de bienes y servicios 

cifras desesraounjluadus 
a segunda tnmesice u»- J 02s 

______________ twanaann terterma tian&s’iji ■< ;um. j 

e.U) 
•d ttitM 

06 
as 
t.i 
j?

Por otro lado, el desempeno de las activic
respecto al semestre previo, son resultado de Ii ad manufacturera asociada a la incertidumbre 
comercial y menores niveies de extraccibn 
un repunte de la construccibn, especialmi 
exportaciones ae equipo de comp jto > r?: -:



En el mismo periodo de anaiisis, la demands de s crecid 1.7% en promedio anual.

c) Sector Exierno.

Balanza Comercial

■1 »

»'lO
2

0

£3

9 er
6

3

0

•3 r
-6

De acuerdo

JS
id'

lariai

• Balanza de Pages CO,

Pa‘jin

II

En el primer semestre del afio, el consun 
consecutivos de crecimiento per e r bs ? -

En su interior, los bienes duraderos y sem 
y 7% respectivamente. Por su parte, los bienes 
tres semestres de alzas com '

Por otro lado, la inversion fija bruta creciO 7 
a 2019), impulsada por la inversion en todos sus C( 
no residencial (15.3%) y la consiruccibn

)s registraron las mayores tasas de aumento, con 16.7 
juraaeros aumentaron 1.3%, sumando, de igual forma,

i ■ il pron ■ •

§

-.'iiio Io cua 
es 

do en un n 
f-'ocicne

ital. en line 
;umo privadi 
b ■ /a anuai, de 

esi corno a
'eferencic-

)% promedio anual, Io que hild cuatro anos 
a 2019 (2.4% anual).

PODERE EC? '

» M iftui 10 i.U«OiWflC«S
■■i >u40HW K iz

s ■■SWOtafdS ■ ■■

lllh "rfilnmll

.' '-ortecio - c~ ervi■cld 0 5% anual entre 
:5. Las Importaciones no patroleras aumentaron 
)0r .a demanda de bienes intermedios, miertras 

cjiitracciones en las compras de bienes de 
con un menor dinamismo en la 

>r su parte, las importaciones 
'ido a una manor demanda de 
a reducciOn en los precios

p ?

Mill
* « « «

Este cambio obedecid ai aumento d ius., e • .. 
las exportaciones totaies, imeuisado oii/t -- 
manufactura no automotriz, co un u — 
sectores de aito contenido te oluc 
edmputo. En contrasts, sxportaciones 
retrocedieron 4.5% anual, afectadas por ajus ternacional.

tuai (cinco veces mayor al desempeno de 2011 
es: maquinaria y equipo (4.5%), la construccion

Importaciones 
(Var % anual. promedio m^/il 12 met.- •;)

-9

$

Fuente. Banco ae .Mexico
I "

> por \
?. !mentaron 33.2^ '-e?1 \

■ ia de '<ac i ,A,.r\ \
e un mayor control

- rd \

,e^Ri4 JLPio^

supervision mas estricta del comerc 
digitales, mayor vigilancia aduanera y 
comercial con Mexico.

En el septimo mes de 2025, la balanza com; 
deficit de 16.7 millones de dOlares ( 
expansion de las exportaciones que de las 
obstante, en los primeros siete meses 
saldo positivo por un mil 415.9 mdd, en 
observado en igual periodo de 2024 (-1

■M rWofera.. 
■HKonsunw 
■M iMemedias 
■MKaotia) 
-------lotai

1 I 1
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oeravit de 887 rndci, 
r trimestre regislrara

a d@ 
$ de

i. Balanza Comercial
Al igual que ia cuenta corrienie total, la 
siendo esteel segundo trimestr/ -?-. 
uno de 909 mdd.

Sa
'jer^J!.R!D:CA

Este es el menor deficit oara l rimet - 
Como proporcion del PIB, =; def >: ' e 
disminuyendo respecto del deficit ce 2.6 
menor deficit para un primer semestre de:

■)

PODER E,EC:.. T!\

le el 2u2'i. cuanoo se registro uno de 3,205 mdd. 
'.er fp en la orimera mitad oel aiio fue de ' 2% 
en la orimera mitad del 2024 Ademas, este es el 
uando fue de 0.5% del PIB.

iii. Inqresos Sectnciados
Por concepto de ingreso secunda mere
del ano se registro una c a *
que la balanza de ingreso secundario regi
2025. Este resultado se da gracias a que un total de 29,559 millones de aolares en remesas
en los primeros seis meses del afio, mientras que solam
No obstante, es importante le la entra1
periodo dei afio pasado, de 5.45% Ac ;
caida anual es de 10.26%

ii. Inqresos primarios
El ingreso primario registra las rentas gens 
dividendos, utilidades y salarios enire residentes 
10,926 por concepto de ingreso pri 
53,073 mdd, de modo que la balan:

ccidn, come el pago de inters 
entes de un oafs. Mexico tuvo una entrad- 
cj cel afio. sin embargo, se wvieron salida: 

o . na salida nets de 42,147 mdd.

a. Cuenta corriente
En el segundo trimestre del 2025, la cuentc
rentas primarias y transferencias corrientes de u I resto del mundo, presentd un superavit de
206 millones de ddlares (mdd), equivalente a 0 Este superavit se da o'espuSs de un deficit
de 11,171 mdd en el primer trimestre, de r 
10,965 mdd.
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b. Cuenta Financiera
La cuenta financier de la balanz? de p 
entre una economia y el resto del i iundo D6 
la inversion en cartera, los instrumentos

prirr
realize

- yeisi
•a in<'l

e la balanza ds pages en la cual se reqistran 
> res denies.

% dal P1B_______________________ I

Salcic. Salanza comerctal s-irvucos

SakJo: Ingres© pnrnario
Saida Re-mesas

Concepto

Entrada de dlvisas______

Exportacibn de bienes 

Exportacibn de servicios

Ingres© primario

Ingreso secundario

Resnesas
Otros

236,493

13,119

5.0f4

299,393

32,357
~ 11,059

31.793

n i?7

-0..W, I

■. ■ •

■' ■

^rto que se generan 
•':!Q.n extranje'a directs, 
i1. flnancieros.

1S2W2O i IS 2021 |

182.600 |
15.486 |

•ife r, 
n... ...

i. Inversion de Cartera 
La inversion de cartera es una parti 
las operaciones con activos fina

Not*: Citrw pontivas ugn<ic4n un «n<ie4«4miento n»to (v. ., ..;4!><M<e>n«>i*<O|
Cilus n«gjtivjs significan un ptOitamo i.*to al (un» 3*luia o* owm, uul n, 
Fu<r.u> Giupo F nancniio ttASE conmtMinociOn a* Banco o» iKEGi

iSiTio peiiodo desue 
ndc.

aao_____
115 vV» 31 $
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La Secretarfa de Economic. E : n 
originalmente publicadas !? 1 .
millones de ddlares (mdd), Io que iriplicd i 
respecto al mismo periodo de 2. - 
moderado de la eccno

»S 2i>25

' ?

36,224

10,926

30.009

Directa
semestre ae 2025 >

^otificada escencio a 34 n-
iiic,r; oifra mayor en 1 
medio de tin deserr 
•ndo trimestre respecto ?

IS 2022 I IS 2W3 | I ’

• I -••V'-'r.,___ _
281,133 | 292,0S7~

24,419 | 28,438

5.051 i 1&.2&51
23,038 j____ 30.&9-- '

>7.449 X». .‘3?

el secindo trimestre del 2025, Mexico 
oerimentd una saiida neta de divisas por 

jncepto de inversion de cartera equivalente a 
' 7. millones de ddlares la mayor salida de 
;r_;vai g .or. ?.rino oesds el segundo trimestre del 
24 v ma.rcando circo trimestres consecutivos 

■■ s&udas. ?.h Io acurriuiadc- en el primer semestre 
Vijxicc uvo una sabda de 3.942 mdd, 

:oe anoo por mucho la saiida de 545 mdd en el 
emo periocio del 2G24. Acemas, esta es la mayor 

i.icia de capital para un 
rno del 2021, cuardo salieron 12,533
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o esperado. en la relacidn Estados Unidos-

> :5/ Sn
IED

> la

a1

d) Credito total.

aco

ISR

CON:

Durante el segundo ci - ; 
creciendo, pero con menor c 
y sumd un total de cuatro billon =

Asimismo, a pesar de que las tass 
y a la vivienda ascendio 8.9 r 
interne, a craves del consume 
ingresos del sector puc c.

En este mismo mes el credito a
9.8% real anual (12.5% en julio de 2024), sur

3
2

o financiero continue
2 porciento reai anual

:o del Impuestc sobre 
:ureras que ertre enero y 
r Incrsmentc real d@ 7.1%

jJl^ 
p

111 i i

primero, producto de una disminucidn de a 
China; no obstante, persists incertidumbre.

lllllllllll

Junlo'

2 32^

En julio de 2025, el credito vigente de Is 
billones 16 mil millones ae peso 
la observada en el mismo periodc

Pais de origen: De Estacc. 
Unidos provino 42.9% de la 
total; de Espana. 17.3%; de 
Canada, 5.1%; de Japor 
4.2%; y, Alemania, 3.7%; er 
tanto que el restante 26.8% se 
capto de otras naciones.
Sector de destine: El 36.0% oe 
IED se airigio a las 
manufacturas: 26 70X 
servicios financieros; 6% a s 
construccibn; 7.2% a ic. 
mineria; y 5.5% al comercio • 
mayor. Mientras que ? 
restante 17% se disouso r 
otros sectores.

mes previo, al elevan. ..<<2\ 
jrminos reales. \

JERlA JL QioiC4

ial al sector privado registro un saldo real de cinco
6 un crecimiento real anual de 6.1%. rasa inferior a
)id 6.4%

•iltas, el credito al cor-.umo, a las emoresas 
' < 1 o que incidib an la dinAmica del meresdo 
■ence, sobre s r&caudacibn irrposit’vs y los

•rvo un re punt

re de junto, se 
Mmo)

Durante el primer semestre de 2025, la rec.
7.9 por ciento. Cabe s.
privado continual con r^. . - .
4.2 por ciento real anual en 202 ’enio en 2024

Lo anterior favorecid una mayo, captacion 
de la Renta (ISR) del gobiernc 
junio de 2025 alcanzo 33'1 r. 
respecto a los 297 mil 566.1
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3. Mercado Labora-:

a) Trabajadores Aseq

no es ce 216,538 puestos de trabajo Io que

ual am

CONSj

ag<

--

Con Io anterior, la creacion de - 
represents una tasa de crecimiento de

En agosto se presento un aumento me 
del 0.1%. Lo anterior, ya cons 
superado el umbral del ingreso net 
del Trabajo y Previsidn Social1

Se resalta que los creditos otorgados par 
anual, menor al 37.0% de hace un afio air;
Mmp en terminos reales, esto es, 2.2% 
empresas con valores reales, se o 
anual con relacidn a igual periodo de 2 
a las empresas ha tenido avances favorab

:os. variacibn que, s 

los lineamiemos

' 23.5.3.731 (veintitrbs millones quin entos 
as a un patron, que incluye a las personas

Los sectores econdmicos con el mayo 
transportes y comunicaciones c 
entidad federativa destacan Estac 
anuales mayores a 1.5%.

'j rill-- I : !■! -pn: ; I ,r :r :l • ll f<iV. If.
■ ;o .nb). .i-jh/ '■/> J o 'S j'ju j

Considerando solo questo:. 
cuatrocientos cincuenta y cuatro mi 
desde que se tenga registro. de

n terminos relatives, $s 
de piataforma al haber 

mitidos por la Secretaria

MSS es de 22,454 Si7 (veintidds mblones 
astos. valor m&ximo para un mes de agosto 

idr.entes y el 13.0% sen eventuaies.

sssRsaaass ?. r. a as §-

Al 31 de agosto de 2025, se 
treinta y tres mil setecientos treinta y un 
beneficiarias oe la reforma de piata

H I
12* ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- '''V ___________________________

” ' \ / rrT"— \

iiiiiiiiiiiiIi1ii!II!!Hi iiiiiiiiiiiiiliilllllllii 
r a a .n x a a a .x a s a a 
H H i p H M H

e consume duradero tuvieron un alza de 18.7% 
el credito a la vivienda reportd un billon 34 

oel afio previo (2.2%). Respecto al erddito a 
617 Mmp, (o que implied una expansidn de 6.5% 
■az sentido desde julio de 2023. el erddito otorgado 
torno financiero restrictive.

y 
AkS’-'-O., k 

fri puestos de trabajo son el 
de electricidad con 2.3%.

Aguascalientes con aurren

Credito de Ic Banco Come ci: S: ■ 
Financiero, 2023 - 2025 / Junie 

(vonccion (xxcentjo teal anixi
■»:oku —Conwrno
—. VivienOa — Emptown



b) Saiario promedio

c) Tasa de Desocupacion Nacions

is de

4 al
6n
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Este salario presents, en su cor 
para un mes ae agosto desde 
7.4%

Al cierre de agosto de 2025, el salario □ 
IMSS alcanzd un monto de $63C

—rtwmbi'-eii
—— —

icia qus os 
persons^ a

mo lapso de 2025, se 
-i (PEA), de Iss ouales 

• de 00 millores de 
' c. j 2.38 per jento,

• '.if >. '.en pl", luu.n al
»-u-.-rile INfcGl __ _____

En Io que va de 2025, ( 
su tendencia y el desempleo s

oeitrs aicadores del rnercado laoorai oe acueroo con 
Empieo (ENOE).

promedio de Iqs puestos de trabajo afiliados al 
3sde que se tenga reuistro.

En Io que respecia a la Tasa c 
durante los meses de abril 
proporciOn media de 2.7 
la del mismo periodo de 202- - 
dos trimestres anteriores ( 
2025 y 2.6% al cuarto trimestre 
2025, el nurnero de personas 
2.8% de PEA, 0.1 puntos porcentuale 
de Io registrado al mismo me

De acuerdo con la ENOE, se a 
incorporaron un milldn 346 
un milldn 397 mil 480 personas 
personas en promedio ■: 
respectivamente, comparado

o

mbio nominal de $43.3. el cuarto mayor aumento 
m tdrminos porcentuales la variacidn anual as de

Al segundo trimestre de 2025, estos so 
los datos de la Encuesta Nacional de (

CO^SEJ] 
i% fen iulio de 2024 fue de 54.5%). Pot otra 
ores se ubied en 2.8% date menor al de julio 
al mismo del afio anterior al ser de 2.7%.

En Io que respecta a la PEA. « 
ano, crecid en 389 mil 917 pers. 
mes del ano anterior, situdndos 
personas, Io aue se explica. « 
incremento en la PEA ocupada 
60.8 millones de pers. 
expansion de 0.8% Sir :■ oe 
Informalidad laboral tambie 
parte, por sexo, la Tasa de .
de 2024 (3.1%): para las mujeres



de 2.7 a 2.8% entreD se incrementd a

4. Evolucion de !a Infk .

iGsnwal.1 Objelivc e intefVGl®.

aac?.

2021

I cue

I co

p ,.g

CON: 'JERi^lrid,cj

5a?

5l

de 
a la

Finalmente se destaca que, respecto a 
junio y Julio.

Cabe aclarar que, en esre peri 
variabilidad (2.0-4.0%) estable 
del objetivo puntual (3.0%

indice Naciona! de Precis: c' Cor .. . >
2023 - 2025 / AgcsSc 

(vatiacidn pocen'uc: ::

El comportamiento mensual de os pracios : 
tuvieron: los alimentos b - 
mercanclas no alimenticia 
cambio, los proauctos pecua 
que, la contribucidn de los energe

esta aiza implied su 
consecutive 

jmento foe inferic 
al sector prlvado

2 positive 
(0.05 pp) 
>(C.02p;;

me 
subyr 

0. tn

• 11'. u 
n O.Qi 
■'■or ®l

’■■awoou .urat-uia - •»,

4 44

ItfMl lllfe
WWlHIPHmwW -

2023 2024

anus me
■ ademas

cd demrc c 
es por arrib, 
precios de I:

3 • 2025 / II Wmastrs 1 
xomadtoj

a) La Infiacidn
En el segundo trimestre de 20^: 
reportd una tasa promedio anus! de 4.2 
menor en 0.6 pp que la reqistrada en igual p9 
afio anterior (4.8%). El repunte ae la in 
en el periodo de referencia se s 
aceleracidn ae ios componentes -su 
subyacente-, 10s cuaies se ir,u • is/u ■ 
caso 4.1 y 4.5 por ciento anuai.

crecimiento anusl de -
subyacente tuvo una exps ?
(8.03%).

En la pane subyacente ai s. - . i/e . <■ - 
reportd un crecimiento de 5 
por ciento del mismo cuarro de I 
precios ae ios oroductos peci;
subyacente incrementaron 10.‘ 
al 0.8 por ciento observado

4.2%) estuvo fuera del inten/slo de 
muld 20 trimestres co'’secutivo$ por encima

la viv si

E 1 acosto lc- Oree : 3 si consumidc ■ tuvieron un a enso 
s-.s de 3.5“%, 1.42 puntos por debajo del 4.99% que 
s. t arc.* si mismo mes de 2024. aunque por arrioa 

. oi/a :;i.- c-.s.-"/aron gn juiio 
primer reounte trss dos msses 
disminuciones. No obstante, el ; 
estlmacion ae 3.65% orsvisca por

■- msr cion a” qu* 
ar Da ci«i interx, 

jc.oo por Sarixroo, r

> de acs mesas 
variabilidad 2.0 - 
nda vez la inf acion 
ngo. sin em ?-gr. 
vo puntuai . 0%). 
Has y los sen. icios. 
e. presents :n un 

■ que el Inc - e no 
octavo mes de 2C24



Provecciones de inflacion:

5. Sector monetario y financiero:

a) Tipo de cambio.

Variacidn del tipo de cambio:

2M4

Bmx-uJei.xiriCE’f

CO^Si

Pagir.3 15

Tipo de Cambio1. 2023 - 2025 / II Trimestre 
(pesos poraotoi. fin a© periodo)

2025

A pesar de ello, el peso mexicano reportb una apreciacidn 
trimestral frente al dblar, relacionada con el debilitarniento 
de la divisa estadounidense en los mercados cambiarios; 
asi como por el amplio diferencial de tasas de interes entre 
MSxico y Estados Unidos (el dial se ubicb en 350 puntos 
base [pb], a finales de junio de 2025).

Durante el segundo cuarto de 2025, el mercado 
cambiario registrd episodios de alta volatilidad y 
aversion al riesgo asociados, principalmente, con la 
incertidumbre generada por la politica arancelaria 
de EE. UU. y sus implicaciones sobre la inflacibn y 
la actividad economica mundial. Adem^s. el 
escenario geopolitico internacional se caracrenzb 
por el desarrollo de tensiones en Europa del Este y 
Medio Oriente.

incluyendo' tenc^enc'a descendente proyectada para 2026, las proyecciones esian sujetas a riesgos,

PODER EJECUTIVO

Durante los primeros siete meses de 2025, la inflacion general promedio 3.9% anual, situ^ndose dentro 
del rango de variabilidad del Banco de Mexico por primera vez desde principios de 2021.

Las expectativas de inflacibn a 12 meses, segun la encuesta de especialistas del Banco de Mexico, se 
mant'enen ancladas en torno al 3.6%. En particular, las expectativas para el cierre de 2026 se ubicarori en 
3.8% en julio de 2025.

■ El endurecimiento de las condiciones financieras debido a nuevas presiones inflacionarias 
asociadas a cambios en la politica comercial internacional, Io que podria elevar las tasas de 
interns.
Una intensificacibn de los conflictos geopoiiticos que afecte .os precios internacionaies de materias 
primas.
Fenbmenos climaticos extremes que afecten la produccibn agricola y generen presiones 
inflacionarias, requiriendo una postura monetaria mas restrictiva.

J 1 
t hivodo- 1 

-2-0;u‘ 

llllllllll I
I II III IV 

2023
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Perspectivas:

19.9

18.9

b) Tasa de interes.

Tasa de interes de referencia

Paging 16

23

22

2026 
(Proyecto)

2025 
(Estimado)

sg
<;< •

PODER EJECUTIVO

18.3892

p~"°

■>

revisaron al alza (una depreciacidn) en 
.  L :—J„„...bre comercial.

CONSi
:o (Tasa de Cetes a
I Banco de Mexico

^r^jirid.q

Al 19 de septiembre, la cotizacidn de la me -d? r.- 
se aprecid 1.37% (-25 centavos), con respecto la 
alcanzada al termino de agosto (18.6440 ppd). Por otro 
lado, en Io que va del ano, la paridad cambiaria tuv< 
medio de 19.5416 ppd, nivel superior al pro 
observado en el mismo lapse de 2024 (17.6784 ppd).

En el mercado de futures, se observe que el tipo de camoio a diciembre de 2025 se situd en 20.7 pesos 
por ddlar (al 5 de septiembre de 2025), indicando una expectativa de depreciacidn hacia el cierre del ano.

Las proyecciones del Gobiemo Federal para el cierre de 2025 se i_ :  
comparacidn con Io anticipado previamente, debido princ ?almente a la incertidumt

' I
Periodo Periodo Pec

Las proyecciones y la evolucidn recisnrs .
28 dlas) indican una trayectoria de relc.
(Banxico), en linea con la moderacidn de las presiones ir

?res ce re erancia en 
ario gradual por par 
acionarias.

En el semestre promedid 19.96 ppd, mayor a la cotizacidn 
alcanzada en la primera mitad de 2024 (17.13 ppd).

En tai sentido, al 30 de junio de 2025, el tipo de cs
en 18.83 pesos por ddlar (ppd), Io que signified 
apreciacidn trimestral de 7.85 por ciento resoecto al cierre 
de marzo (20.44 ppd).

mayor al previsto | 
pesos por ddlar), | 
-..ibre en materia ' 
smo un crecimiento

mayores

Tipo de Cambio FIX. 2020 - 2025 / Septiembre 
(diario. pesos po> ddiarl

Mawmo
niitofico:

25.1185

■ N

I Se estima un cierre m; 
| originalmente (18.5 j 

d-rbido a la incertidum 
comercial. Factores come

I mas sdlldo de EE. UU.
I re idimientos de los bonus del T’esoro o un
| aumemo en la aversion global al riesgo i 
I popriari ejercer presiones adicionales. 

Se proyecta una apreciacidn del 5.6% I 
i respecto al nivel estimado para el cierre de 
l 2025. Esta evolucidn es consistente con ' 
I episodios histdricos donde 'os periodos de 
| depreciation son seguidos por fases de 1 

 * • b0i3c on cambiaria. 
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Proyecciones para 2025 v 2026:

Contexto de la Polltica Moneta<g c

esc de r

oue \

inflociin Genefal. 202 2e25/AflOJto

6. Mercado Petrolero:

a) Mercado Petrolero.

Pagina 17

I

I

Tianto monetario. En 
crtes de 50 a 25 pb, 
erencia en 7.75%.

reaujc e: ntmo de re 
situando a tasa de r

Mexico cerrar^ 2025 en 
jo de ia prevision original. La tesa nominal

3.0%

la tasa de interes de polltica monetaria cerrarfa 
. - respecto al cierre estimado de 2025 (7.25% o

cotizacidn del 12 de septiembre. En'el mismo'perit

• Relajamiento en Curso: Di a ce J 
su decision del 7 de agosto de 2025. 
acumulando 225 puntos de recorte en h

6.6%

• Proyeccion de Recorte para 2026: Se preve
2026 en 6.0%, Io que implica una redi 
7.3%).

pod£/? •

• Ajuste en 2025: Se estima que la tasa de in. :ia del Banco d*
7.25%, Io que represent 75 paries 
proyectada para el cierre de 2025 es 7.3%.

2025 (Estimado)
2026 (Proyecto)

Las proyecciones del Gobierno Federal anticipan bn sianificativa en la tasa de interns nominal
de cierre de periodo para 2025 y 2026.

a! In de sePt,embre. el precio promedio Vlezcia Mexicans de Exportacion se situb en
d,6lar^e? P?r. baml (dpty l0 qu® imPiicb un decremento de 0.10 dpb (-0.2%) con respecto a la 

cio del barril de petrbleo tipo Brent cerrb en

En su reunidn del 7 de agosto de 2025, la Junta = rno del Banco de Mexico (Banxico) decidib, por 
mayoria, reducir en 25 puntos base (pb) el obje 
nivel de 7.75%, Io que implied su quinta disminuci:

Tess .701171

7,3%
6.0%

ii

10

9

8
7 1 ”* .

6 ‘*5

5
2022 2023 JO24
Noto: con ootoi a > oc ogoro . .
KiOrto e«>cr<x»atx>roice»p ■ , v <•.- 
<W 5<XX-O PC Mtotco

Tasa d« Intefis Objettvo de Politico Moaalarfci.
2022 - 2025 / Agosto 

(porco'vaes)

■s/ii'a I
10W7.

f/vrn fwii/j?

fitmm
r- 850%

uxM.n
7 07.

40%
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0 ■7%). En tanto que, e! V7TI se colocd en 62.39

Variacidn al sequndo trimestre 232 2

Perspectivas de Mercado ric

L
2025 (Estimado) 62.0 d

2026 (Proyecto) 54.a upij

60.2 dpb

Pagina 18

66.15 dpb, Io que signified una reduccion de 0.48 
dpb, teniendo un ascenso de 0.02 dpb C . -

• Variacion mensual: Respecto al 
elevd 0.37 dpb (0.6%).

• Precio y CGPE: Al 19 de septi^rr e s- 
1.32 dpb (2.1%) por arriba de i?
en los Criterios Generales de Politic, 
originalmente en los CGPE-25 2

I®

2027-2031 (Mediano j 
Plazo)

En el trimestre abril-junio.Jos precios internacio - a roleo fueron inferiores 
a mexi<

egosto (60.83 dpb), la mezcla mexicana se

PODEr p.'.-c' I

/acoidn para el rr 
•itiene en lines cc 

''u Cures.

Esta estirnacidn esta en Inea con los 
mercados de futures y la evolucibn 

.~ec:ante de los precios interngcionales. I
Esia ore ■.•io m6x:mo (2 ?Ferencia se

' -.e la Mezcla Mexicana promedib 63.32 dob cifra 
icn de la Secretaria de Hacienda y Credito Publico 
mica 2026 (62.0 dpb), as! como de Io estimado

estao ecids en ia >_ev reo^ral q© 
Presuouesto y Responsabilidad 

__ _ nacenaana ilFPRH)._______ 
i:ano plazo se 
la curva de

Las Proyecciones del Precio del 2e. . -

mismotrimestrede2024. El Brent, el WTi y la mezcia mexicana se situaron en 67.80. 63.87 y 59.92 ablates 
por barnl (dpb), respectivamente, Io que signified descenscs de 20.1 20.9 y 19.3 por ciento, en igual orden. 
Los menores precios obedecieron a una mayor produccibn de crude (oferta) por carte de la OPEP+ la 
incertidumbre comercial y los cambios en la pollt
de la demands mundial; ello pese a que la Reserva Federal de Estados Unidos recortb su tasa de interns 
de referencia y de las tensiones . e .: n r
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b) Plataforma de produccidn s ?

115r

pei'c&f

7. Perspectivas de crecimie

a) Cierre 2025.

Proyeccidn de Crecimiento del P1B para el cier.

CONSi
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' J

(Mbd' 
riesQoi 
Rusia.

Presto f-rometlto ; :-'i Mexclo Mexfcano de 
Exportaclon da PefroJao. 3023 - 2025 / II Trimestae 

(dokaes co/ ooini)

CGPE-26 se prev£ un aumento en la ofer a 
de petrdleo de 2.0 millcnes de barriles diaries 
en el segundo semestre aunque persisten 
por conflictos en Medio Oriente y sanciones a

JLPlOl};

76 93 ca 74.22

llllllllll
Precfos del WD. BRENT y Mezclo Mexicona de Exportaclon. 202d-202S/ie;>H«nm'r. 

K 

w 

« 
so

sxico, la produccidn petroiera continual a 
aose paulatinamente al objetivo de 1.8 Mbd. 
aoa po el Plan Estratep'co 2025-2035 de 

Esta estrategia ha contribuido a reducir la 
:i6n de riesgo sooerano al evitar un mayor 
iamiento jublico y mercar una transicibn hacia 

iostenible, con menor 
;?ntei.npla mas de 20 

/ produccidn con 
iiiscibn del sistema de

u a a a a a a a 

! • M H - 8 2 SJiHminimi!
futrif BoecrMowCtM a^r-’ —

un rrooeio operative mas
ciepe tie-icia fiscs El pla

K.tc'6 de exploracid
j^arna, Tiiony, la modernix

j ia integracidn oe tecnologlas limpias. come

Plataforma de Produccidn de Petrd.eo cun Sir..-.
2023 - 2025 / II Trinwstre
(miles de barriles crj os,

1 902
n ’•8niliiiiiiii

I » M V I

2023
fuerte.Etobaoaopo<eiCEfP.iti0<SK>v«!rzc.’>,x./.

Las perspectivas de crecimiento enom : ■ 
un rango m£s bajo que el inicialmente previi 
la incertidumbre global.

d? 2025 se

participacibn privada, el desarrolu de ?_ 
refinacibn, la reactivacibn de la cadena petre 
cogeneracibn e hidrbgeno verde.

En el segundo trimestre de 2025, la produccib f-je un millbn 621
mil barriles diaries (mbd), cifra 8.6 por cienio menor c

A. A. --- Wil —C.UM



ecroria de crecimienic’ moderado impulsada

mtea raci

favcrecidas

ria de Dos Bocas

tirna

Rango: p

COM jERl^ JI RiDiCA

■unoa .n 
ie mant

Inflacion 
General (INPC)

La segunda mitad del aho se es pera que o 
por:

Crecimiento 
del PIB Real

z susrentedo en la recuperacidn gradual de la 
ooncluya mas favorable en la segunda mitad del

Estimacidn de las principales variables macroecon

El Gobierno de Mexico estima que el crecimient 
ubicarS en un rango de entre 0.5% y 1.5% de ere 
como prevision para efectos fiscales cor . s z -: -

Cierre (Dic./D'c
Promedic 4.:

jisminucidn de la
I increments en la

• Consumo y Empleo: El cons 
sostenido del ingreso laboral, la generac: 
sociales.

• Inversion: Se espera un repunte de ia ir 
entorno global con ma; or cs 
programa de Vivienda para el B 
acumulado de 7.2% anus I a iu . .

a la cif.
de la

para efe
mcia 9i r

■ona'eoiendose. apeycido en el crecimie 
no formal y la co’’ dn-Jdaq de los prcc>rar

La proyeccidn revisada refleja un crecimient 
demands interna y un entorno externo que se p 
ano.

aconomla mexicana para el cierre de 2025 se 
real anual. Esta estimacidn es la que se utiliza 
imiento real del PIB de 1.0%.

na tendencia
5 transitorias

• Sector Externo y E. .
Sectores intensivos en tecno.. 
sobresaliente. Esto se deoe a la 
posicion competitiva fr: • ;
international.

• Actividad Industrial: Las manufac 
incertidumbre en sectores sensib 
refinacidn vinculado ai arranque opera

91

nai hacia finales del afto, favorecida por un 
1 en construction sera impulsada por el 
Fesraencial. que ya refleiaba un crecimiento

pres continuar^n apO'-isrdo al crecimiento 
:>c ce cbmputo, han mostrado un dinamismo 
lexico en las cadenas giobaies de vaior y su 
mbios aranoelarios y la politica comercial

e- es de 1.0%.
no y la solidez
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Ss

jerivo de paidada

nre •feme

b) Para 2026

Perspectivas de crecir

v 2.8%i un rar entre 1

de cr;e nual delito re

Este crecimiento se sustenta ei •

■

■saiizarse conforme
ar,o

CONS,

" ento e- 2026, impulsa 
real sostenido, con el s

c e las.

■i Ifnea <
■| recig
n mosxr

Tasa de Interes 
(Cetes 28 dias)

Tipo de 
Cambio 
Nominal

Promedio: 62.0 ddlares 
por barril (dpbj

Cierre: 19.9 oesos oc - 
ddlar

Promedio: 19.6 pesos 
por ddlar

Promedic: '. '13.9 .-r 
barriles diarios (mhd

Cierre Nominal: 7.3% 
Promedio Nomina!: 

8.4%
La tasa real promedio . 

estima en 4.1%.

o por:
alario mlnimo s^endo

sres
cion

Precio del 
Petroleo (MME)

Plataforma de 
Produccion 

Petrolera 
Deficit de 
Cuenta 

Corriente

sooral cont

cSI
ClUCi. ■

teccibn socia

a. Fortaleza de la Dero:
El consume privado sera un piitr - - 

Aumento Sala rial: Un 
nuevamente superior a la infl;
Programas Sociai^s expansidr 
Bienestar) continual fortale: 
Mujeres Bienestar, que cubi

■ Empleo: La generacidn oe er 
mas estable del coos.. o .

b. Impulse a la Inversion .-
La inversidn sera un motor c!:-

■ Inversion Privad-  
hay a mayor Clares, e: 
comerciales.

’rogramas para el 
testaca la Pensidn 

te edad en 2026.
buirhn a una trayectoria

• Para 2026, la economia mexicana retom
• Se prevd que el crecimiento de la e 

real anual.
• La previsidn utilizada para 

Producto Interne Bruto (P :

S! caoos Oe 
os precios-

cue la tasa de referencia dei Banco de 
anxico) cerrara en 7.25%, Io que I 
“5 puntos base (pb) per debajo de la 
j'iginai. Banxico na continuado su 

elaiamiento monetario en 'inea con la 
inflacionaria. ________ 1

!dn se revise al aiz? (oepreciacidn) 
a prevision original fi8.5 pesos por 

cipaimente oor la incertidumbre en 
ecal. El oeso se acrecid 10.3% al

-0.3% del



PODS.'

oara reforzar la

5n productiva / eh ivar

Estimacidn de las Principaies vai aol&s

ipu

se calcula

ro',SS’®4JlW0,f-0.6% del r IE Sec,

J8C

3.0%.____
•ecto al

-j ent a 
ortea

Precio del 
Petroleo (MME)

Plataforma de 
Produccion 
Petro I era

Cuenta 
Corriente

Dlciemtre. j-s.
3.5% {Promac

6.6% (
Nomina!'

Inflacion 
General (INPC)

[1.8%, 2.8%] (Ra - :□
1 - 1 . - -

54.9 dolares oor oa' 
(dpb) (Promeciic

4.7%
/ las

s competidores
a la inversion

1,794.6 
(Promedio)

18.9 pesos p:
(Fin de pen

19.3 pesos c:
(rromedi

Variable 
!^^^»ddndmic

Crecimiento del
PIB Real

w
■ Inversion Pubiica Estrategic 

incluyendo la construccion y avs 
Pachuca), la modernizacion c

■ Fortalecimiento Industrial: Las a 
construccidn no residencial,
con mayor certidumbre aranceiaria.

De acuerdo con los Criterios G,

Tasa de Interes 
(Cetes 28 dias)

~ I
Tipo de Cambio 

Nominal

los proyectos estrat&gicos de infraestructura, 
e pasajeros (como Mexico-Queretaro y AIFA- 
eras, y proyectos de infraestructura hidrica. 
dustriales, especialmente la manufacture y la 
es beneficiarias de un entorno mas estable y

c. Posicion Estrategica en el Comerc
Mexico consolidare su ventaja competitive

■ T-MEC: La revision oel 
certidumbre juridica y come.

■ Plan Mexico
el contenido nacic. s. ;

■ Ventaja competltlva 
en julio de 2025 
exportaciones.



8. Balance de riesgos

CGPE destacan los

I.

II.

III. 'ci oara detonar mayor
IV.

V. Cidn. cc n de productos de altouna ins®

VI.

VII. a ios esper

en la :6 resaltan losc: .-.’Taste ios

I. nee

II. mpre
III.

ir las t as de in teres
IV.

ionairs
V.

VI. revisto,

VII.

S =Xp«re
c oak

:ie alta Integra

restricciones

»ctos negatives en las 
'6$ inflacior.ari«.3 qus

b) Factores que inciden e n 
siguientes:

(Orno a ia po; 
is a veisos sc

e?
a

a) Factores que inciden al a.m 
siguientes:

enio, con efactc
entados desde 2

oductiva, con pc 
ctivas iccaies.

ae EE.Ud. en
I-- apovadas er

Disipacidn de la incertidumbre en 
proyectos de inversion y mejore el dese 
Avance favorable en la revisidn del 1 
el acceso preferencial de Mdxicc 
estrategicos.
Consolidacidn de proyectos de i 
dinamismo economise, regional 
Impacto positive de las nuevas 
que aumente la demanc 
en la region de Norteamr- ca 
Mayor diversificacion de los mercado 
valor.
Condiciones finarcie cc ? - 
reduzca el costo del c .
Consolidacidn del Plan Mexico 
a partir de los incentives fiscales y fina

por disrupciones 
ss exportac ones

comerciai glob&i, con 
a actividad econdmica

evisL
idas des

Adicionalmente, y para finalizar, c 
en Economia del Sector Privadc 
riesgos para el crecimienio -

■ . la antici.gaca. que

C°HSEkRn1[PI:c.

imica. Para 202

omercial internacione., que permita reactivar 
stores expuestos a c$ nbios regulatorios.
Te Is certeza juridica y regulatoria, preserve 
t.UU e incentive la inversion en sectores

moques locisticos 
en ia produccio

Persistencia o intensifies ci on de a 
posibies disrupciones - 
nacional.
Deterioro en ei proce^i 
comercial, y de lugs -: 
Endurecimiento de . s 
asociadas a cam bi 
y aumentar la volatilidad e 
Escalamiento de tens ones geoj: 
materias primas y mayor inesta 
Mayor frecuencia o in 
actividades primarias, 
podrlan requerir una posture 
Desempeno economico c ? 
comerciales o me 
mexicanas, el j ,s. r. 
Nuevas disrupciones en k 
bloqueos marftimos ; 
manufacturers.
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9. Entorno Economico Esta

a) Indicador Trimesirai

I. Anual 2024

Paging 24

30
20

I.
II.

III.
IV.
V.

VI.

I.
II.

III.

I?

Infladdn
Aumento an tas coa-.os aluUlj
Presionas inHjcionii

_Aum«nto «njre<xa cia Muur.iM y motarta prtm»;

Politics Monoua
Uavado costo da finj;ciimtar-.» mtarno 
u poliuca monatara qua se asu ap, .

finamas Publice
Politica d«gasto pubijco
Politico tnoutma
eimveldaenoeui. ..... ouJSl-c.- y;.,,. .

V=<« DltteabwLata- ... .
rv*m.i |H.W» IWOB.

l< lalM! •

Gobernanza;
Las condiciones externas:'
Las condiciones econdrnicas internas.

A nivel particular:
La polltica sobre comercio exteric 
Los problemas de inseguridad p 
La debilidad en ei mercado interno 
La ausencia de camoio esiruciural en M 
La incertidumbre sobre la situacidi 
Otros problemas de falta de estad c

«<■ ■

Condiciones Eirten.i
Fictores coyunturates: jxXrace sobre comarca eutrior1 
oebJrdaa del merciao si'j ,
Inesubrlidad potnca
'actores coyunsunlas ponin-.- r
Contracadn de la ofersa da recursoc d-.l ... jkm 
mesubihdad financiers intemaoon;
ractores coyuniurales: poliuea monMana on atados undo:* 
incertidumbre cambi -
it preao de expon. cxia dfil patr6leo 
los mveies de las usas u» i.iieu-i... ...
H nrvel del tipo de cir.rbio real

Condiciones Econ i
Debrhdad en el mersa-.1 n tr •.i-no
Ausencia de cambioestructuraien e
incenrdumbre sobreIs sib. : <: .
blataforma de producoon petrc -r.
Falta de competence de mireado
Disponsbifcdad defin:nc:v •
B mvel de endeudarm ito de las « 
tl nwl deendeuoam;-

Gobernanza
Problemas de Inseguridau ? -
Otros problemas de I.-.o . ej
incertidumbre politics interna
Corrupcidn'
tmpunrdad'

Cuadro 18. Porcentaje de respuestas de los analtetas en relacion con los tras principales lactores 
que podrian obstacuiiiar el crecmWento de is activkkid economica en Mexico 

Distribution porcentual oe respuestas
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Cuadro 1. INDICADOR TRIh )ECOf\ YrATAu.

Actividad economica

12

1.5

II. Segundo Trimestre 2025

P^gina 25

contribucion a la 
variacion esta'al

-7.7

-7.4
-3.8

ITAEE2O24 
(variacion anual)

-0.1 
•I. I 
-0.2

-3.6
-0.0
-0.3
-0.1
-0.0

I 
■3.3

-4.2

1.6
27

> ■ 

’0

Total
Sector prim ar io
Sector secundario

Mineria
Electricidad, agua y gas
Const rucci on
Manufacturas

Sector terciario
Comercio'por mayor y por menor.i 
Resto de actividades

-7.7
1.1

-9.2
-6.2
13.3

-20.1
-2.3
-1.5
-1.6
-3.7

i.raron una variacion anual positiva de 3.3%, 
a manufaciurs experimentaron un dese npefio 
jarte. el subsector de construccibn obtuvo una 
ics l aia dentro del sector secundario.

Las actividades del subsecto ce T 7 
no obstante, las actividades -: ia. ■ . 
negative anual de -6.2% y -2.3%, respective - 
variacidn anual de -20.1%, sienoo b-

Campeche

ITAEE 2024 
(variacion anual)

Nacional__________

contribucion a la 
variacion 
nacional

Durante el ejercicio 2024, en terminos rea 
7.7% en su Indicador Trimestrs -la Ac - 
se explica por el decremento de los sectore - 
negative anual de 9.2%, mienrras que el 
contraste, el sector primario mantuvo un d 
variaciOn resulto menor en comparacion con Io reai

Por otra parte, el sector terciari 
anterior. Este resukado se : ■
variaciOn de 1.6%, asi come p- : . s < i 
registraron 3.7%.

comparaciOn cor el ?no 
ecror comercio, con una 
sreiarias que en coniunto

le^Campeohe reportO una disminuciOn anual de 
zstatal (' i AEE) (ver Cuadro 7). La dism nucion 

s El sector Secundario presento una variacion 
mostrd un ligero ajuste a la baja de 1.5%. En 

iiivo con un crecimiento Je 1.1%, aunque dicha 
en el ejercicio anterior.

CON$tJERl< JLRI3ICA

Fuente: INEGI Indic^dor Trimestral de la Actividad Econom.ca Estatal. Serie detaliada

©
rj
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i ano

Indicator Trimssfral to la Aciividad Economics Estalal de Campeche

pwjoto
ft1#

..j

r'X'-J

•9.2"JO

.'".0
■

atsafe'T;

tel d ercicio

ion, gener

•Ji

CON:

2525
Denomiraciofl

2
•ca es as

•eci ■.
afei

da ri
• o ta

■ )or

Concluimos que ei dess : x : 
trimestre de 2025 se exo : e : 
Maya”, finalizado en se : 
demanda de bienes y se' ,c os 
en la actividad econ6rri.Cc de 1: 
transmision de energfa e eoo - £ 
sector terciario, especiairne/ - -

"j j

' - sec 
■uctura ‘ 
tivaner 
saceleracidr

Las actividades terciaoas 
sectores que se dedica. o - 
bienes, a operaciones con m o . ec o: 
activos, asi como a sen ci os c 
principal es el conocimiento y - 
del personal. Asimismo 
relacionado con ia recreo 
En el segundo trimestre a - o ' 
registro una variacidn anual de 0. 
actividades. Asi, se ubico en el 
nivel nacional.

En el trimestre de estudio, las ac: : s- ? 
registraron -13.5 puntos porce' .31?? a ■ 
total del Estado. En los primeros seis meses de 
igualmente, las actividaoes secunae 
rrtes aportaron a la variacion.

Haste el segundo trimestre de 
econdmica de Campeche mostro una contract 
anual de 13.4 por ciento. Esta resultd del retrc c e 
las actividades secundarias y primarias de 
%, respectivamente. A su vez, las terciarias aval 
0.7 %

En el segundo trimestre de .
aprovechamiento foresial, pes 
Campeche se situd en e. lugar 24 a niv«

culture, cna y expic de animates, 
;remento anual de 7.6 por ciento. Con ello,

Pagi

Inflicaclor Trimestral de la Actividad Economics Estate),) 
segun actividad economica de Campeche 

segundo trimestre de 2025 
: variacidn porcentual por iipo de aciividac ec< 

especto al mismo periodo del ano ante:

^00'^

O/4JL^;C:

■21.0 -16.9

Las actividades secunoarias corresp 
los sectores dedicados a la 
mineria, manufacturas, co s \.. . 
electricidad. La caida de - - 
actividades ubico a Ca oei e - 
penultimo lugar de las 32 ent. 
federativas.

Durante el periodo enero a junio de 
acumulado de la actividad econdmicc 
15.2 %, por el descenso en las 
secundarias y primarias de 19.0 
respectivamente; por su parte, las terciarias ere 
0.8 %
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III. Estructura de ?ii

at !-x74 w »t redon r>s oir ■.

A a tv ida il eawtAnuca

) ’%

% renpecip al | 
PiB I

Cronirtaato 
Anu al

i aNDct'.'' 
"!E DE 20

Fstnmuiarte) PIB Nominal. 3023 
< nnwho

Ctednwnto 
Anual

1.6%

10 r

El Producto Interne Bruro del Estado de 
estructura, en comparacion con el

- I.32'-

•J.0 X.
I . o >;•<, 

o 6 - 
0

Total
Sector priniLiiio
Sector secuntlario

Minerr-r
Electriodail, agua 7 gas 
Construccion 
Manufectura.

Industrta alimentana 
Bebidas •/ tabacc 
Otras actlvidadas

Sector tarciario
Senricios >nrnob')i
Comeccio al por men or 
Corneicto al por mayor 
Orras acti'ddad&s

i'-Z r-.

‘ I. J.■, I.JX.

1.1 >»

30$ S--.
0.3%
• ■ '

O.?%.

IIIO.O. .

1.3 
!o. >’A 

5; r;

lOfl.ii.A

1.35.

I. 1-4

’ !%

5 r..
ib. n,
J. 3$C
■ O»

O .-i

b is
0.63.:.

• ,
i

1 1%

3.O-, 

6

•’ J - .

13 3S

-4S.

6.1%

k.3%

•> 
! I .

■>. T<-

■‘oiiiQIMoan 
I siatai »n mi 
PIB Nsctonal

INDICADOs : ■?!!.-=1-
Series DESESTAcioi'/-._z

C1FRAS AL SEGL ’

Noaunai

% Mpppaoai
IIH

?i - -,mpeche ejerciciQ
- s en os primeros dies de dicierribre de este

En este apartado se analiz? 2 ,.
fiscal 2023, ya que los resultados del PIE 
afio.

Las actividades prirr.;
2023 representaron un 1.8% de! P 
ejercicio a nivel nacion? :

; j.y pesca, par
- .sronenesemism

CON<EJERIAJLTOC’

PSgina 27

■’ 'rvf

3, con cifras revisadas. presents la siguiente 
c;ona oar? ei mismo ■ 'ic

JO%

_______-_______ _____ .
Fuente INEGI - PIB de las Entidades Federativas por Actividad Economica

No»a La srrna ae 5os r- raaes nuI? no our .;irAr con
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Producto Interne Brute Estatal con Petroleo 
Ano base 2018 

Serie anual de 2008 a 2023 
(Millones de pesos a precios corrientes y constantes de 

2018)

tendencia^l’alza'no obstante la.eco"om'f camPechana, que en comparacion con 2022, se observa una 
los niveles max.mos alcanzados e^el pasido^05 P™'08' P6'8’8*’ U" reZa9° 9StrUCtUral en relaci6n con

Ta iaa eCCOnOrn,ha Ttal de aCUerd° 61 \
Participaciones (FGP) este indicador desfawnrArp6™'^6 3 cleterminaci°n del Fondo General de

Fondo General de Participaciones para el Estado de Can^The. 13 afeCtaCl6r1 directa al^^4

C0N5EJERIAJLRIDICA
Pagina 28

i

. -MFlre
PODER EJECUTIVO

romrl^h1761 na(ciona1, este sector mantuvo una tasa anual de 6.5%. La participacion del Estado de 
Campeche en el sector pnmano a mvel nacional fue de 0.9% en el ejercicio de analisis.

reZ^nT?76 2TdUe,idpiRapS,t 'T actividades «ue tienen maVor influencia en el Estado

- ei S' SXPde




